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1. Objetivo

El presente Manual tiene como propdsito establecer las condiciones de funcionamiento del Listado
Internacional de Latinex, también denominado Listing.

2. Alcance

El presente Manual aplicara a:
(i) Valores inscritos o que pretendan ser inscritos en el Listado Internacional de Latinex.
(ii) Todo Emisor cuyos Valores hayan sido admitidos para el Listado Internacional.
(iii) Miembros de Latinex que realicen operaciones de compra/venta sobre Valores admitidos
en el Listado Internacional.

3. Documentos de referencia

Para la aplicacion de este Manual, se tomardn de referencia los siguientes documentos:
(i) Decreto Ley No.1 de 1999 y sus modificaciones (Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores).
(ii)  Acuerdo No.7 de 2024 expedido por la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).
(iii) Acuerdo No.9-2023 expedido por la SMV que establece las disposiciones para el uso de la
firma electrdnica en las actividades del mercado de valores.
(iv) Reglamento Interno de Latinex.

4. Términos y Definiciones

Los términos utilizados en mayuscula en el presente Manual tendran la definicidn que establece el
Reglamento Interno de Latinex y/o en la Ley del Mercado de Valores. Los siguientes términos,
también utilizados en el presente Manual, tendran las siguientes definiciones:

Agente de Listado: Persona juridica designada por el Emisor para actuar en su representacion ante
Latinex en el proceso de solicitud de inscripcion en el Listado Internacional. Podra ser un abogado
idoneo para ejercer la profesion en la Republica de Panamd, un Miembro de Bolsa, o un
estructurador con domicilio en Panama. La designacidn de un Agente de Listado no serd obligatoria.

Emisor: es toda persona que tenga valores emitidos y en circulacion o que se proponga emitir
valores.

Firma Electronica: Método técnico para identificar a una persona y para indicar que esa persona
aprueba la informacién que figura en un mensaje de datos o documento electrdnico.

Grupo Latinex: Aquel conformado por Latinex Holdings, Inc., Latinex Capital, Inc., Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) y Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear),
asi como cualquier otra sociedad que de tiempo en tiempo forme parte del grupo.
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Latinclear: Es la Central Latinoamericana de Valores, S.A. Entidad autorizada por Ia
Superintendencia del Mercado de Valores para realizar operaciones de custodia de valores y para
mantener registros de transacciones y de traspasos de valores, con el objeto de establecer derechos
de propiedad y de garantia de dichos valores y para permitir su compensacién y liquidacién.

Listado Internacional: Es un mercado secundario, operado por Latinex, que permite reunir, los
diversos intereses de compray de venta sobre Valores que cumplan con los requisitos de inscripcion
de Latinex establecidos en el presente Manual.

Mercados de Latinex: Se refiere a cualquier otro mercado (boards) que sea operado por Latinex,
distinto del Listado Internacional.

Reglamento Interno de Latinex: Constituye el Reglamento principal, aprobado por la SMV, que
regula el funcionamiento de las operaciones que se realicen en Latinex y que esta disponible en la
pagina web de Latinex.

Valor: Tiene el significado establecido en el Reglamento Interno de Latinex. Se refiere a todo bono,
valor comercial negociable u otro titulo de deuda, accién (incluyendo acciones en tesoreria),
derecho bursatil reconocido en una cuenta de custodia, cuota de participacién, certificado de
participacion, certificado de titularizacién, certificado fiduciario, certificado de depédsito, cédula
hipotecaria, opcion y cualquier otro titulo, instrumento o derecho cominmente reconocido como
un valor o que la Superintendencia del Mercado de Valores determine que constituye un valor.
Dicha expresion no incluye los siguientes instrumentos:
(1) Certificados o titulos no negociables representativos de obligaciones, emitidos por bancos
a sus clientes como parte de los servicios bancarios usuales ofrecidos por dichos bancos,
tales como certificados de depdsito no negociables. Esta excepcidn no incluye las
aceptaciones bancarias negociables ni los valores comerciales negociables emitidos por
instituciones bancarias.
(2) Pdlizas de seguro, certificados de capitalizacién y obligaciones similares emitidas por
compafiias de seguros.
(3) Cualesquiera otros instrumentos, titulos o derechos que la Superintendencia del Mercado
de Valores haya determinado que no constituyen un valor.
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5. Manual del Listado Internacional

5.1. Disposiciones Generales

5.1.1. Idioma

La solicitud y su documentacion podra ser entregada en idioma inglés o espafiol.

Toda documentacidn que se encuentre en otro idioma distinto deberd contar con su traduccion al
espafiol o inglés. No se requiere el uso de un traductor idéneo.

Toda comunicaciéon con Latinex podra ser hecha en idioma inglés o espafiol.
5.1.2. Uso de Firma Electrénica

Todo documento que deba ser suscrito por el Emisor serd hecho mediante el uso de Firma
Electronica, cuya validez legal se regira por las disposiciones establecidas en la normativa expedida
por la SMV, las leyes en la Republica de Panama y la Reglas Internas de Latinex.

Latinex podra cambiar, de tiempo en tiempo, establecer que los documentos sean suscritos
mediante una forma distinta.

5.1.3. Mecanismos de Comunicacion

Toda solicitud que sea presentada en virtud de este Manual sera hecha por medios electrénicos a
través de los mecanismos que defina Latinex, tales como correo electrénico, portales, entre otros.

Latinex podra requerir al Emisor que presente algin documento en fisico en las oficinas, en cuyo
caso lo indicard de forma expresa en la comunicacién, y cualquier gasto para la emisidn o entrega
del documento serdn asumidos por el Emisor.

5.1.4. Agente de Listado

El Agente de Listado podra ejercer una o varias de las siguientes funciones, segln la designacion o
autorizacién otorgada por el Emisor:
(i)  Presentar la solicitud de inscripcidn ante Latinex.
(ii)  Actuar como enlace oficial ante Latinex, en representacion del Emisor, para recibir
notificaciones y canalizarlas oportunamente.
(iii) Efectuar el pago de las tarifas requeridas por Latinex.

Para el ejercicio de las funciones indicadas en los literales (ii) y (iii), el Agente de Listado
(exceptuando los Miembros de Bolsa) deberdn remitir, en una sola ocasiéon y sujeto a las
actualizaciones que solicite Latinex, la siguiente documentacion:
(i) Formulario simplificado de debida diligencia (Anexo No.1), debidamente firmado de
manera electrdnica, y
(ii) Copia del documento de identidad del representante legal o apoderado, de los directores
y de los beneficiarios finales identificados en el formulario.
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5.2.

5.2.1.

Listado Internacional

Condiciones del Listado Internacional

El Listado Internacional se regird por las siguientes condiciones:

(i)

(ii)
(iii)
(iv)

(v)

5.2.2.

Estard limitado al listado y negociacién en el mercado secundario.

Los Valores listados no podran ser negociados en otros Mercados operados por Latinex.
Serdn elegibles aquellos Valores que se detallan en Anexo No.2 del presente Manual.

Se admitirdn Valores denominados en ddlares estadounidenses o en cualquiera otra
moneda que sea objeto de compensacién y liquidacién, conforme a lo establecido en la
seccién 5.2.9 del presente Manual.

Cualquier otra condicién que, en el futuro, determine Latinex.

Criterios de Elegibilidad de los Valores

Los Valores elegibles se encuentran detallados en el Anexo No.2 del presente Manual.
Dichos Valores deberdn cumplir con los siguientes criterios:

(i)
(ii)

(i)
(iv)

(v)

Su colocacion o venta inicial en mercado primario se realizd, o se realizara, fuera de la
Republica de Panama.

Se encuentran emitidos y en circulacidn. En caso de que, a la fecha de presentacion de la
solicitud ante Latinex, no hayan sido emitidos, la admisién oficial queda condicionada a
que el Emisor certifique o dé constancia que los Valores han sido efectivamente emitidos
y se encuentran en circulacion.

Se rigen o gobiernan por la legislacién de una Jurisdiccién Reconocida por la SMV.

Han sido o seran emitidos bajo un esquema de exencién de registro conforme a la
legislacion aplicable.

Cualquier otro criterio que, en el futuro, Latinex determine necesario para que los Valores
sean elegibles de admisién para el Listado Internacional.

La incorporacién de nuevos Valores elegibles requerira la aprobacién previa de la Junta Directiva de
Latinex y, posteriormente por la SMV, conforme al procedimiento establecido en el Acuerdo No.7-
2024. Una vez aprobada, dicha incorporacion se reflejara en el Anexo No.2 del presente Manual,
sin necesidad de someter el Manual completo a una nueva aprobacion por parte de la SMV.

5.2.3.

a)

Documentos para la Solicitud

Solicitud de Admisidn

El Emisor y/o su Agente de Listado debera presentar los siguientes documentos para que los Valores
sean admitidos en el Listado Internacional de Latinex:

(i) Formulario de solicitud, declaracion jurada y compromisos del Emisor (Anexo No.3),
debidamente firmado de manera electrénica por el Representante Legal o Apoderado,
acompanado de la copia del documento de identidad de los directores, representante
legal/apoderado y de los beneficiarios finales identificados en el formulario.



Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Cddigo: LTX-CU-MAO010 V1 agosto/2025
Nivel de confidencialidad: USO PUBLICO

Lat] n eX Manual del Listado Internacional (Listing) Idioma: espaiiol

Bolsa Latinoamericana de Valores Péglna 7de 13

La declaracién jurada y los compromisos del Emisor permaneceran vigentes mientras
los Valores se mantengan listados en el mercado internacional de Latinex, y serdn
aplicables a todas las series y/o clases incluidas dentro de una misma emisién.

(ii) Formulario de descripcion de valores (Anexo No.4), en el cual el Emisor debera detallar
los términos y condiciones de los Valores objeto de la solicitud de admision,
acompanado, cuando aplique, de la copia de los suplementos al prospecto que
contengan dicha informacion.

En caso de que dichos términos no estén completamente definidos al momento de
presentar la solicitud, estos podrdn ser aportados posteriormente durante el tramite,
conforme a lo establecido en la seccion 5.2.4 del presente Manual.

(iii) Copia del prospecto informativo o memorando o circular de la oferta, junto con sus
respectivos anexos, incluyendo los estados financieros.

Se admitird la presentacién de una version preliminar del prospecto, memorando o
circular de oferta, siempre que se remita la version definitiva antes de la fecha efectiva
de admision al Listado Internacional.

El prospecto, memorando o circular de la oferta debera incluir las siguientes leyendas:
- Responsabilidad de Latinex sobre el contenido de la oferta:

“La Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinex) no asume responsabilidad alguna
por el contenido del presente prospecto, memorando o circular de la oferta. Latinex no
realiza declaracion o garantia, expresa o implicita, respecto a la veracidad, exactitud o
integridad de la informacion contenida en el mismo, y renuncia expresamente a toda
responsabilidad por cualquier pérdida o dafio que pudiera derivarse del uso o
interpretacion del contenido del presente documento, ya sea en su totalidad o
parcialmente.”

- Advertencia al inversionista, segun lo establecido en el Acuerdo No.7-2024 de la SMV:

“Los Valores y/o Instrumentos Financieros descritos en este documento no se
encuentran registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panamd (SMV), por lo que no estdn sujetos a su supervision ni cuentan
con la proteccion que otorga la Ley del Mercado de Valores a los emisores registrados.
Asimismo, el tratamiento fiscal previstos en dicha Ley no son aplicables a estos Valores
y/o Instrumentos Financieros.”

La version definitiva del prospecto no deberd contener marcas, textos o advertencias
gue sugieran el uso confidencial del documento.
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(iv) Copia simple del certificado de incorporacion del Emisor que acredite su existencia y
vigencia.

(v) Copia simple del poder otorgado al Agente de Listado, en caso de que aplique.

(vi) Comprobante de pago de las tarifas, segun se establezca en el tarifario de Latinex, en
ddlares estadounidenses.

(vii) Cualquier otro documento que Latinex requiera para la adecuada identificacidn de los
Valores objeto de admisiéon, del Emisor o para el cumplimiento de sus procesos de
debida diligencia. Latinex podrd, a solicitud del Emisor y previa evaluacién del caso,
dispensar la presentacién de ciertos documentos o aceptar su sustitucion por otros de
similar naturaleza.

Los documentos expedidos en el extranjero no requieren apostilla, salvo sea requerido por Latinex.

b) Solicitudes posteriores del Emisor

Todo Emisor con Valores admitidos en el Listado Internacional podrd presentar solicitudes
adicionales para incorporar otras series y/o clases de la misma emisidn. Para ello, debera remitir la
siguiente documentacion:

(i) Copia del suplemento al prospecto que detalle los términos y condiciones de los citados
valores.
(ii) Copia simple del poder otorgado al Agente de Listado, en caso aplique.

5.2.4. Procedimiento parala Admision

El procedimiento para la admisién se desarrollard conforme a los siguientes pasos:

(i) El Emisor o su Agente de Listado presentara los documentos a Latinex a través de los
canales electrénicos que se hayan establecido.

(ii)  Enun plazo maximo de tres (3) dias habiles, contados a partir del dia habil siguiente a la
recepcion de la solicitud, Latinex comunicara si los Valores han sido pre-admitidos para
su inscripcidn en el Listado Internacional, sujeto a la presentacion posterior de cualquier
documentacion faltante o informacién adicional que sea requerida por Latinex.

(iii)  El Emisor o su Agente de Listado debera remitir la documentacién faltante o la
informacidon complementaria solicitada, al menos tres (3) dias habiles previos a la fecha
efectiva de admisidn establecida en la solicitud. Esta entrega deberad incluir el Formulario
de Descripcion de Valores (Anexo No.4), en caso de que no haya sido presentado junto
con la solicitud inicial.

En caso de que, durante el curso del tramite, los términos y condiciones de los Valores
sean modificados o se produzca un cambio material o relevante, el Emisor o su Agente
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de Listado deberdn notificarlo a Latinex antes de la admision, dentro del mismo plazo
sefialado, y presentar los formularios y la documentacion actualizada correspondiente.

Asimismo, previo a la admision, Latinex podra solicitar al Emisor o a su Agente de Listado
que confirme la vigencia de los documentos o informacidn presentados en la solicitud.
En caso de cambios, el Emisor o su Agente de Listado procedera con la debida
actualizacién.

(iv) Los Valores estardn habilitados en el mercado del Listado Internacional y en el sitio web
de Latinex, dentro de un plazo de dos (2) dias habiles, contados a partir de la recepcion
completa de toda la documentacion requerida.

Latinex remitira una copia del prospecto o memorando o circular la oferta a la SMV, por los canales
electrdénicos establecidos para tal fin, segln lo requerido en el Acuerdo No.7-2024.

5.2.5. Rechazo de la Solicitud, Suspension de la negociacion o Cancelacion de la inscripcion

Latinex podra rechazar la solicitud de inscripcion de los Valores, asi como suspender o cancelar la
inscripcion en el evento que concurran una o varias de las siguientes causales:

(i) Incumpla con los criterios de elegibilidad establecidos en el presente Manual y/o con
algunos de los requisitos establecidos.

(ii)  Incumple con cualquiera obligacion que le corresponde de acuerdo con los documentos
de la emisién, la legislacién aplicable a los valores, las reglas internas de Latinex,
incluyendo el presente Manual, o cualquier otro documento que forme parte de la
emision.

(iii)  Si el Emisor ha sido declarado en quiebra, insolvencia, concurso de acreedores,
intervencidén, reorganizacion o cualquiera otra forma de control administrativa por parte
de alguna autoridad en Panama o del extranjero.

(iv)  Cualquiera otra situacidén que, a juicio de Latinex, haga que el listado o la negociacién de
los Valores no sea recomendable, afecte los intereses de los inversionistas o represente
un riesgo reputacional para Latinex.

Serdn de aplicacion los procedimientos establecidos en las Reglas Internas de Latinex para la
imposicidn de cualquiera de las medidas establecidas en la presente seccidn.

5.2.6. Obligaciones de los Emisores

Una vez admitidos los Valores, los Emisores del Listado Internacional deberdan cumplir, en todo
momento, con las siguientes obligaciones:

(i) Cumplir con las leyes y regulaciones aplicables al Emisor, asi como con los términos y
condiciones de los Valores, especialmente en lo relativo a la divulgacidon la informacion
a los tenedores de los Valores.



Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Cddigo: LTX-CU-MAO010 V1 agosto/2025
Nivel de confidencialidad: USO PUBLICO

Lat] n eX Manual del Listado Internacional (Listing) Idioma: espaiiol

Bolsa Latinoamericana de Valores Péglna 10 de 13

(ii)  Cumplir con lo dispuesto en el presente Manual, el Reglamento Interno de Latinex o en
cualquier otra norma que, de tiempo en tiempo expida Latinex.

(iii)  Pagar puntualmente a Latinex las tarifas establecidas en su tarifario, asi como
reembolsar cualquier gasto que sea aplicable, en ddlares estadounidenses.

(iv)  Proporcionar a Latinex la informacidn y documentacidn que ésta requiera, en la formay
plazos establecidos, con el fin de validar el cumplimiento de las disposiciones contenidas
en el presente Manual.

(v)  Mantener los mecanismos establecidos en este Manual para el pago de los derechos
econdmicos correspondientes, en caso de que aplique.

(vi) Designar y mantener un ejecutivo como enlace entre el Emisor y Latinex. Este ejecutivo
podrd ser el propio Agente de Listado.

(vii) Divulgar sus estados financieros, eventos corporativos y cualquier modificaciéon a los
términos y condiciones de la emisidn, en la forma prescrita en los documentos
correspondientes de la emisién o conforme a lo establecido por la legislacidn aplicable
al Emisor.

Latinex podra requerir a los Emisores la presentacién de reportes periddicos adicionales,
en cuyo caso lo notificara previamente a través de los canales de comunicacidn oficiales.

Latinex podra recibir y divulgar en su pagina web cualquier informacién que, de manera
voluntaria, el Emisor o su Agente de Listado designado soliciten divulgar. No obstante,
Latinex no asumira ni incurrird en responsabilidad alguna por la divulgacién de dicha
informacién.

(viii) Proporcionar a Latinex la actualizacidn de cualquiera informacion y/o documentacion.

(ix)  Solicitar la cancelacion de la inscripcidn de las series correspondientes en Latinex en caso
de que se produzca un evento corporativo, tales como canjes, conversiones o
redenciones, entre otros, adjuntando la documentacion que respalde dicho evento. El
Emisor deberda comunicar esta informacidn a Latinex a la mayor brevedad posible, de
manera que se puedan tomar las medidas necesarias. Latinex podra divulgar dicha
informacién en su pdgina web cuando lo considere apropiado.

(x)  Cumplir con cualquier otra obligacidon que Latinex establezca y comunique previamente
al Emisor.
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5.2.7. Obligaciones de los Miembros para operar en el Listado Internacional

Todos los Miembros de Bolsa, conforme a la definicién establecida en el Reglamento Interno,
podran participar en la compra y/o venta de valores que hayan sido admitidos en el Listado
Internacional.

Los Miembros deberan validar, previo a la colocacidn de una orden de compra y/o de venta, que su
cliente redne las condiciones y/o requisitos establecidos en los documentos correspondientes a los
Valores inscritos en el Listado Internacional, y que no exista ninguna restriccién que impida dicha
operacion.

Los Miembros deberan cumplir con cualquiera otra obligacion para operar sobre Valores inscritos
en el Listado Internacional establecida por Latinex y sea previamente notificada a los Miembros.

5.2.8. Negociacion de los Valores

Latinex habilitara un mercado especifico (board) dentro de su sistema electrénico de negociacion,
en el cual se asociaran exclusivamente los Valores admitidos al Listado Internacional.

En caso de que se realicen negociaciones en el mercado secundario a través de Latinex, estas se
regiran por lo establecido en el Manual de Sesiones de Negociacion.

El mercado funcionard en una sola sesién continua desde las 8:00 am hasta las 3:00 pm en la zona
horaria de Panama (GMT-5).

El precio de los Valores se fijara de acuerdo con lo dispuesto en el Manual de Sesiones de
Negociacion. No obstante, Latinex podrd, cuando lo considere necesario, solicitar al Emisor la
actualizacién del precio, o bien utilizar otras fuentes de informacién o metodologias para su
determinacion.

5.2.9. Compensacidn y Liquidacion de las transacciones, y Pagos de derechos econédmicos

En caso de que se realicen negociaciones en el mercado secundario a través de Latinex, los
Miembros intervinientes en la transaccidn acordardn el mecanismo que sera utilizado para la
liguidacién y compensacién de las operaciones bursatiles, siguiendo los procedimientos operativos
que para tales efectos haya establecido Latinex y Latinclear.

Las transacciones bursatiles podran liquidarse a través de cualquiera de los siguientes mecanismos
gue establecen las reglas y procedimientos vigentes:

(i) Liguidaciony compensacién a través de Latinclear de manera local o internacional. En este
caso, los Valores deberan estar representados mediante anotaciones en cuenta a través
de un custodio o intermediario financiero que mantenga relacion con Latinclear. La
operacion se regira por los procedimientos establecidos en las Reglas Internas de
Latinclear.

(ii)  Liguidaciéony compensacién internacional directamente entre las partes de la transaccién.
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En caso de que algun participante de Latinclear mantenga custodia de los Valores, el Emisor debera
efectuar el pago de derechos econdmicos correspondientes a través del custodio o intermediario
financiero que mantenga relacién con Latinclear.

5.3. Disposiciones Finales

5.3.1. Reglamento Interno de Latinex

El Reglamento Interno de Latinex, incluyendo sus respectivas modificaciones presentes y futuras,
aplicara para todo aquello que no se encuentre regulado en el presente Manual, siempre y cuando

no entre en conflicto con las disposiciones establecidas en este documento. De haber conflicto,
prevalecera lo establecido en el presente Manual.

6. Divulgacion

El presente Manual y sus modificaciones estard publicado en la pagina web www.latinexbolsa.com,
y la intranet de Grupo Latinex.

Este Manual podrd ser modificado de tiempo en tiempo por Latinex y formara parte de cualquier
relacién comercial que se celebre con las empresas de Grupo Latinex.

7. Vigencia y Modificaciones

.. Responsable Aprobado Fecha de . .
Version P P . ., Aprobado por Resolucién
del documento por revision
VP de Junta Superintendencia del No SMV 286-25 de
1 18-Jun-202
Cumplimiento Directiva il Mercado de Valores 24- jul-2025

7.1. Control de Modificaciones

Version Fecha Modificado por Descripcion

Se aprueba el Manual del Listado Internacional,
revisado por el Comité de Etica y Cumplimiento en
reunion del 13-jun-2025 y aprobado por Junta Directiva
en reunion 18-jun-2025.

1 11-ago-2025 VP de Cumplimiento

8. Anexos

e Anexo No.1: Formulario de debida diligencia para Agentes de Listado

e Anexo No.2: Valores Elegibles para el Listado Internacional de Latinex
e Anexo No.3: Formulario de solicitud, declaracion jurada y compromisos del Emisor
e Anexo No.4: Formulario de descripcidon de valores



http://www.latinexbolsa.com/
https://files.latinexbolsa.com/pabvprblob02/media/documents/LTX-CU-FO004_Formulario_de_agentes_de_listado.pdf
https://files.latinexbolsa.com/pabvprblob02/media/documents/LTX-CU-FO001_Formulario_de_Solicitud_Declaraci%C3%B3n_Jurada_V1.pdf
https://files.latinexbolsa.com/pabvprblob02/media/documents/LTX-CU-FO003_Formulario_de_Descripci%C3%B3n_de_Valores.pdf

Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. Codigo: LTX-CU-MA010 V1 agosto/2025

- Nivel de confidencialidad: USO PUBLICO
Latinex

Manual del Listado Internacional (Listing) Idioma: espafiol
Bolsa Latinoamericana de Valores Péglna 13 de 13

Anexo No.2
Valores Elegibles para el Listado Internacional de Latinex

Valores Elegibles Autorizacion
Valores bajo Regulacién S y/o Regla Superintendencia del Acuerdo No.7-2024 del 07
1 144A del U.S. Securities Act de 1933 Mercado de Valores de noviembre de 2024

Valores de renta fija Junta Directiva de Latinex 18-Jun-2025
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