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Panama se convirtié en pais de ingreso alto y lider en o MINISTERIO DE
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progreso econdémico de laregion en las ultimas décadas

PIB per capita, US$ PPA
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Las proyecciones de crecimiento economico para Panama o MINISTERIO DE
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en 2024 y 2025 son optimistas

Proyecciones de crecimiento del PIB, 2024

| | I Proyecciones de crecimiento del PIB, 2025
JPMorgan Moody's CEPAL Banco Barclays
Mundial

Moody's Barclays Banco EIU JPMorgan
Mundial
Fuente: Focus Economics Consensus Forecast.



La estructura panamefa se encuentra diversificada con una
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significativa participacion de los sectores de servicios y la ECONOMIA Y FINANZAS

construccion

Crecimiento del PIB real, 2023 (%)

SECTOR PRIMARIO Construccion 9.7 %
(EXTRACTIVO); 6% S .
T ervicios inmobiliarios y.. I 11.1%
SECUNDARIO . .
(TRANSFORMACION) Suministro de electricidad y agua [N 9.0%

; 30%

Comercio Y 8.8%
Artes y entretenimineto [N 8.1%
Transporte y almacenamiento [N 7.6%
P I 7.3%
Ensefianza [ 5.1%
Explotacion de minas y canteras [0 4.8%
Hoteles yrestaurantes [ 4.29%
Servicios financieros T 4.1%

SECTOR TERCIARIO
(SERVICIOS); 64%

Informacién y comunicacion [ 2.9%

Servicios gubemamentales | 2.5%
La construccién ha sido uno de los principales Servicios sociales y de salud [0 2.3%
motores de las Ultimas décadas g
Industrias manufactureras | 2.0%
Actividades agropecuarias | 0.2%
0.0% 50% 10.0% 15.0% 20.0%
Fuente: INEC.



La tasa de desempleo se hareducido y esta cerca de alcanzar =5 MINISTERIO DE
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el nivel prepandemia
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La inflacion se ha mantenido como una de las mas bajas de la region
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Tasa de inflacion (%): julio 2019-julio 2024
Inflacién promedio 2024 hasta

6.0 25.0 julio:
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**Excluyendo Argentina y Venezuela.
Fuente: INEC, SECMCA y FMI.
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Desafios en la consolidacion fiscal debido a los bajos = MINISTERIO DE
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ingresos
Ingresos y gastos del Sector Publico No Gasto Total
Financiero (% de los ingresos totales)
(como % del PIB) 160 158
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La consolidacion fiscal también se ve afectada por rigideces = MINISTERIO DE

en los gastos o NAIRME ECONOMIA Y FINANZAS
Empleados publicos sobre ocupados Monto otorgado en concepto de
totales subsidios (en millones de balboas)
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Fuente: INEC, MEF y Banco Mundial.



Estas rigideces se reflejan en el balance fiscal y la deuda "o MINISTERIO DE
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Balance fiscal del Sector Publico No Financiero y Deuda Pudblica
(como porcentaje del PIB)
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Fuente: MEF.
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Desempefio de la Deuda Publica al cierre de Julio 2024 ECONOMIA Y FINANZAS
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Desempefo de la Deuda Publica al cierre de Julio 2024 GOBIERNO NACIONAL | ECONOMIAY FINANZAS

Composicion de Cartera de Deuda Composicion por Tasas de Interés Composicion por Tipo de Cambio

m Deuda Externa Total = Deuda Interna Total mDeuda a Tasa Fija =Deuda a Tasa Variable m Deuda en US$ (B/.) = Deuda en Otras Monedas
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Informacion clave o i
Curva de rendimiento y saldos de titulos locales
» Al cierre de agosto, el saldo de las Notas y Bonos del Tesoro fue de USD5,896MM. Agosto 2024

* Se emiti6 el Decreto de Gabinete 34 de 2024, que autoriza el Programa Rotativo de
emisiones locales por un monto de hasta USD6,000MM.

2,000 7.5
* Mediante este Decreto, en el mes de agosto se emitié6 una nueva Nota del Tesoro
con cupén 6.625%, vencimiento en 2029 y con un monto autorizado de hasta a
USD1,000MM; adjudicandose USD188.7MM en el Primer Tramo. N 1,500
2 1,236.7 1,250.0 &
» Durante la vigencia fiscal 2024, se han realizado 8 subastas de Letras, o ’ ) ' 5.0 S__
recibiéndose ofertas por USD918MM, adjudicdndose aproximadamente el 46%. i 1.000 3.
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Objetivos y estrategias

Contencion del gasto en
2024 y presupuesto 2025
transparente y confiable

Contencion del gasto publico
por B/. 1,387 millones como
medida conducente y
responsable que garantice el
equilibrio presupuestario entre
ingresos y gastos.

Proyecto de Ley de
Presupuesto 2025 que refleja
una estrategia fiscal y
financiera orientada al
equilibrio econémico,
fundamentada en criterios de
racionalidad del gasto.

Ley de Responsabilidad
Social Fiscal

Fortalecimiento de la Ley de
Responsabilidad Social Fiscal
para mejorar la claridad,
credibilidad y transparencia de
la regla fiscal actual.

Esta modificacion de la Ley nos
llevara a reduccion de la deuda
en el mediano plazo.

Fortalecimiento del Consejo
Fiscal para hacerlo mas
independiente y garantizar la
credibilidad y transparencia de
la politica fiscal.

MINISTERIO DE
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Cancelacion de las
Cuentas por pagar

Deudas por mas de
B/.800 millones en pago
a proveedores.



Objetivos y estrategias
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Plan Estratégico de
Gobierno 2025-2029

Planificacion a 5 afios con un
Marco Fiscal de Mediano
Plazo y un Plan Quinquenal
Indicativo de Inversiones
Publicas.

Fortalecer mercado
domeéstico de deuda
publica

Mayor colocaciéon de
deuda en el mercado local
con miras a disminuir el
costo del financiamiento y
la dependencia de los
mercados internacionales.

Optimizaciéon del Programa
de Creadores de Mercado
y de las Subastas; con
base a Cooperacion
Técnica de CAFy
retroalimentacion del
mercado.
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Modernizacion de
procesos y sistemas

Uso de la tecnologia para
maximizar la transparencia
y la eficiencia.
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